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Bestyrelsens ledelsespategning og beretning

Pategning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2018 for
Andelsselskabet Rarbek Vandverk.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven og vandverkets vedtegter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af vandverkets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31/12 2018 samt af resultatet af vandvaerkets aktivitet for
regnskabsaret 2018.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne
pavirke vurderingen af vandverkets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Beretning

Andelsselskabets hovedaktivitet

Andelsselskabet beskaftigede sig i regnskabsaret med levering af vand til medlemmer i det

forsyningsomréade, der palagges af offentlige myndigheder.

Udvikling i regnskabséaret
Andelsselskabets bestyrelse anser &rets resultat som tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden
Bestyrelsen forventer et resultat for det kommende ar, som det fremgar af budgettet.

Sakskebing, den 15. marts 2019

Bestyrelsen:
Per Birk Kristiansen Ole Olsen Kurt Wiell
(Formand) (naestformand) (kasserer)

Flemming Aalborg Benny Rasmussen



Den uathaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Rorbak Vandvark

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Andelsselskabet Rarbaek Vandvaerk for regnskabsaret 2018 der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse og balance. Arsregnskabet afleegges efter
arsregnskabslovens bestemmelser samt vandvarkets vedtaegter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af Vandvaerkets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven og
vandvarkets vedtagter.

Grundlaget for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revision af arsregnskabet".
Vi er uathangige af vandvarket i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold vedrerende revisionen

Andelsselskabet har i overensstemmelse med den af ledelsen valgte regnskabspraksis, som
sammenligningstal i resultatopgerelsen for regnskabsaret 2018, medtaget de af bestyrelsen
godkendte resultatbudgetter for arene 2018, 2019 og 2020. Disse budgettal har, som det ogsa
fremgér af arsregnskabet, ikke vaeret underlagt revision.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Andelsselskabets ledelse har ansvaret for at udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser og vandvarkets
vedtegter. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser negdvendig
for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

e  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetning
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vasentlig
feilinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder de kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven og vandvarkets vedtaegter.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav og vandvearkets vedtegter. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Nykebing F., den 15. marts 2019

(Gernes Revision
Registreret revisionsaktieselskab
CVR nr.371219 24

Kim Serensen
Registreret revisor
FSR danske revisorer



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Andelsselskabet Rorbak Vandveerk er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A samt vandvarkets vedtagter.

Formalet med arsrappoiten er at give et retvisende billede af Vandvaerkets aktiviteter for
regnskabsperioden, og vise, om den budgetterede og hos medlemmerne opkravede vandafgift er
tilstraekkelig.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen

Opstillingsform:

Resultatopgerelsen er opstillet, sa denne bedst viser vandvarkets aktiviteter i det forlobne
regnskabsér.

I resultatopgerelsen indgar ej reviderede budgettal for regnskabséret og de kommende 2 &r. De er
udelukkende medtaget til orientering og for at vise sammenhangen mellem de budgetterede og
realiserede tal.

Nettoomsaetning:
Nettoomsetning fra vandsalg m.v. indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang

har fundet sted i lobet af regnskabsaret. Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms og afgifter.

Andelsselskabet er underlagt det generelle "hvile i sig selv"-princip, hvorfor der arligt opgeres en
over- eller underdekning. Denne beregnes som arets (evrige) indtegter fratrukket arets
omkostninger. En eventuel overdaekning anfores som negativ indteegt ("der er opkravet for meget"),
mens en eventuel underdakning anferes som et tilleeg til indtaegterne ("der er opkravet for lidt").

Produktionsomkostninger:

Produktionsomkostninger omfatter alle regnskabsarets omkostninger, der kan henferes til
vandvarkets indvinding af vand, herunder ogsé personaleomkostninger samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa anlag.

Distributionsomkostninger:

Distributionsomkostninger omfatter alle regnskabsarets omkostninger, der kan henfores til
vandvarkets distribution af vand, herunder ogsé personaleomkostninger samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa anlag.



Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger:
Administrationsomkostninger omfatter alle regnskabsarets omkostninger til administration og
ledelse.

Finansielle poster:
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsperioden.

Finansielle indteegter bestar blandt andet af renter af bankindestdender samt aktieudbytter og
kursreguleringer péa vaerdipapirer.

Finansielle omkostninger bestar af regnskabsperiodens renteomkostninger og bidrag vedrerende
prioritetsgaeld, amortiserede kurstab og laneomkostninger fra optagelse af lan.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver:

Vandvarkets materielle anleegsaktiver veerdiansattes til kostpris med fradrag af akkumulerende
afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages line®re afskrivninger baseret pd aktivernes forventede brugstid efter folgende
principper:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10 ar 0%
Inventar og installationer 10 ar 0%
Ledningsnet 20 ar 0%
Maler 9 ar 0%

Tilgodehavender

Tilgodehavender vardiansaettes til nominel veerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til
imedegaelse af tab. Posten indeholder ogsa tilgodehavender vedrerende leveret vand, der endnu ikke
er faktureret til forbrugerne.

Underdaekning:

Underdaekning er et udtryk for, at vandverket har haft mindre indteegter end kraevet 1 forhold til
"hvile 1 sig selv"-princippet. Posten reguleres hvert ar med arets over- eller underdeekning (se ogsé
afsnittet "nettoomsatning").

Periodeafgreensningsposter:
Periodeafgransningsposter under aktiver omfatter afholdte udgifter, der vedrorer efterfolgende
regnskabsér.



Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer
Bearsnoterede verdipapirer méles til dagsvaerdien pa statusdagen.

Egenkapital:
Egenkapital bruges kun i forbindelse med indbetaling af andelskapital - ellers bruger vandverket
kun begrebet over-/underdaeekning.

Overdaxkning:

Overdakning er et udtryk for, at vandverket har haft sterre indteegter end kraevet i forhold til "hvile i
sig selv"-princippet. Posten reguleres hvert ar med arets over- eller underdaeekning (se ogsé afsnittet
"nettoomsatning").

Ovrige gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser méles til nominel veerdi.



Resultatopgerelse for 2018

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle udgifter

Arets resultat

Resultatdisponering:
Overfort resultat

Realiseret Realiseret Budgettal ej revideret

2018 2017 2018 2019 2020
t/kr. t/kr. t/kr.
995.794 640.566 960 920 913
-376.019 -350.587 -501 -463 -454
619.775 289.979 459 457 459
-125.669 -87.454 -196 -97 -110
-299.756 -305.334 -383 -360 -346
194.350 -102.808 -120 0 3
0 177.007 120 0 0
-194.350 -74.199 0 0 -3
0 0 0 0 0

0 0

0 0




Note

10

11

Balance pr. 31. december 2018

2018 2017
Aktiver:
Anlzgsaktiver:
Materielle anlsegsaktiver:
Bygninger 60.845 0
Inventar og installationer 107.706 120.379
Ledningsnet 95.069 76.754
Maler 49.423 0
Materielle anlzegsaktiver i alt 313.043 197.133
ANLAGSAKTIVERI ALT 313.043 197.133
Omszetningsaktiver:
Tilgodehavender:
Debitorer 81.979 202.523
Andre tilgodehavender 4.033 4.033
Periodeafgransningsposter 0 22.743
Tilgodehavender i alt 86.012 229.299
Veardipapirer:
Veardipapirer 4.474.268 4.165.569
Vardipapirer i alt 4.474.268 4.165.569
Likvide beholdninger:
Likvide beholdninger 88.153 424.588
Likvide beholdninger i alt 88.153 424.588
OMSATNINGSAKTIVERT ALT 4.648.433 4.819.456
AKTIVERT ALT 4.961.476 5.016.589
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Balance pr. 31. december 2018

2018 2017
Passiver:
Egenkapital:
Egenkapital 0 0
Egenkapital i alt 0 0
Gald:
Langfristet gzeld:
Overdakning 4.365.503 4.219.116
LANGFRISTET GALD I ALT 4.365.503 4.219.116
Kortfristet geeld:
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8.000 223.000
Leverander af varer og tjenesteydelser my. 587.973 574.473
KORTFRISTET GALD I ALT 595.973 797.473
GZALDI ALT 4.961.476 5.016.589
PASSIVERIT ALT 4.961.476 5.016.589

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser



1

Nettoomsaetning

Fast bidrag

Salg af vand

Gebyrer

Abne- og lukkegebyrer
Kassedifferencer
Overdekning
Underdekning

Produktionsomkostninger
Elektricitet

Vedligeholdelse, bygninger
Vedligeholdelse, vandvark
Vedligeholdelse, el
Vedligeholdelse, automatik
Vedligeholdelse, haveredskaber mv
Servicekontrakter

Len, driftspersonale

Lon, rengering og havemand
Medehonorar
Karselsgodtgerelse
Vandanalyser

Udskiftning af mélere
Forsikringer

Smaéanskaffelser

Leonomkostning aflasning malere
Vandafledningsafgift og renovation
Afskrivninger bygningsanlag
Afskrivninger maskinanlag
Afskrivninger mélere

Noter

Realiseret  Realiseret  Budgettal ej revideret
2018 2017 2018 2019 2020
t/kr. t/kr. t/kr.

681.488 460.915 505 627 621
224238 223.323 215 270 285
20.775 23.600 17 10 20
680 5.900 0 5 0
0 45 0 0 0
0 -73.217 0 0 -13
68.613 0 223 8 0
995.794 640.566 960 920 913
21.366 25.034 26 25 25
8.923 21.581 0 25 15
28.235 11.612 40 20 15
10.084 10.692 10 20 10
8.836 6.108 5 10 15
7.624 220 2 5 5
32.851 21.786 20 25 35
129.685 127.032 138 138 130
45.875 43.680 47 47 45
16.014 6.321 8 8 10
2.210 2.095 2 2 3
24.297 32.380 12 40 50
0 11.341 135 10 0
6.273 10.415 10 12 14
2.155 2.476 8 3 2
15.750 11.275 8 15 15
1.386 188 0 0 0
849 0 20 20 0
12.673 6.351 10 13 50
933 0 0 25 15
376.019 350.587 501 463 454




Noter

Realiseret  Realiseret  Budgettal ej revideret
2018 2017 2018 2019 2020
t/kr. t/kr. t/kr.
3 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse ledningsnet og boring 60.580 21.530 125 25 35
Opkravningsgebyr Forsyningen 22.743 22.404 23 23 25
Digitale kort incl. div. omkostninger 16.560 16.331 20 20 25
Elektricitet 21.365 25.034 25 25 25
Afskrivninger ledningsnet 4.421 2.155 3 4 0
125.669 87.454 196 97 110
4 Administrationsomkostninger
Kontorartikler 1.095 3.366 5 5 3
Kontorleje incl. lys og varme 11.000 6.000 6 11 11
EDB-udgifter 20.998 30.756 50 40 40
Porto og gebyrer 1.160 6.922 2 8 3
IT Udstyr og mobiltelefoner 3.323 2.558 7 5 4
Honorar, kasserer 43.356 41.172 42 44 30
Honorar, formand 68.853 85.432 84 88 75
Honorar, naestformand 24.222 20.580 21 22 25
Honorar sekreter 0 0 0 0 15
Lon vedr LER oplysninger 6.792 0 0 0 14
Magadehonorar 17.898 22.410 25 25 15
Korselsgodgerelse 8.424 6.821 12 6 10
Fri telefon tilbagfort -2.800 -2.700 -2 -3 -3
Kursus 4.699 540 10 10 5
Revisorhonorar 2018 22.000 22.000 40 25 25
Regulering af revisorhonorar 2017 5.150 3.850 0 0 0
Forsikring 3.935 0 0 0 0
Kontingenter 7.856 7.543 11 9 10
Gaver og blomster 0 2.564 5 5 5
Annoncer 2.418 2.952 7 2 2
Meder og generalforsamling 46.305 38.348 50 50 50
Datalon 1.460 2.435 5 3 2
Faglitteratur 1.785 1.785 0 2 2
Tab pa debitorer -173 0 3 3 3
299.756 305.334 383 360 346




S Finansielle indtaegter

Renteindtaegter obligationer
Aktieudbytte

Kursavance, realiseret
Kursregulering, vaerdipapirer
Periodisering, renter primo
Periodisering, renter ultimo

Finansielle udgifter
Renter, pengeinstitut
Renter, kreditorer
Kurstab, realiseret
Kurstab, verdipapirer

Noter

Realiseret  Realiseret  Budgettal ej revideret
2018 2017 2018 2019 2020
t/kr. t/kr. t/kr.
0 8.139 0 0 0
0 91.104 120 0 0
0 31.978 0 0 0
0 50.207 0 0 0
0 -4.421 5 0 0
0 0 -5 0 0
0 177.007 120 0 0
2.186 3.737 0 0 3
75 0 0 0 0
0 70.462 0 0 0
192.089 0 0 0 0
194.350 74.199 0 0 3
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Materielle anlaegsaktiver
Bygninger

Tilgang i arets lab

Arets af- og nedskrivning
Bygninger i alt

Inventar og installationer
Maskinanlaeg

Tilgang i arets lob
Afskrivninger primo

Arets afskrivninger

Inventar og installationer i alt

Ledningsnet
Ledningsnet, primo
Arets tilgang
Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Ledningsnet i alt

Maler

Tilgang i érets lab

Arets af- og nedskrivning
Maler i alt

Tilgodehavender
Debitorer

Manglende opkraevning fastbidrag

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Noter

2018 2017
61.694 0
-849 0
60.845 0
126.730 0
0 126.730
-6.351 0
-12.673 -6.351
107.706 120.379
78.909 0
22.736 78.909
-2.155 0
-4.421 -2.155
95.069 76.754
50.356 0
-933 0
49.423 0
81.979 34.077
0 168.446
81.979 202.523
4.033 4.033
4.033 4.033
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Vardipapirer
Balanceret akk KL
Stabil akk KL,

Likvide beholdninger

Jyske Bank, erhvervskredit
Jyske Bank, pengeplejekonto
Jyske Bank, investeringskonto

Egenkapital
Overfort resultat
Arets resultat
Egenkapital i alt

Overdaekning

Overdakning pr. 1. januar
Overdekning jf. note 1

Arets underdackning, jf. note 1

Overdzkning pr. 31. december

Heraf kortfristet del ( jf. kommende

ars budget)
Heraf langfristet del

Noter

2018 2017
1.037.350 1.098.192
3.436.918 3.067.377
4.474.268 4.165.569

87.588 423.234
509 509

56 845
88.153 424.588

0 0

0 0

0 0
4.442.116 4.368.899
0 73.217

-68.613 0
4.373.503 4.442.116

8.000 223.000
4.365.503 4.219.116

Vandvarket er underlagt lov om vandforsyning m.v.

Ifelge loven skal selskabets ekonomi hvile i sig selv, sdledes at en eventuel

kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men
forudseettes at forblive i vandvaerket.

Som felge af restriktioner i lov om vandforsyning m.v. kan ejerne séledes ikke frit rade
over den regnskabsmassige opgjorte egenkapital.
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Noter

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Overdekning, jf. note 13

Leverandsr af varer og tjenesteydelser mv.
Skyldige omkostninger

Skyldig Guldborgsund Forsyning

Skyldig moms

Skyldig statsafgifter

Skyldig A-skat og AM-bidrag

Periodiseret vandafgift m.v 1 kvt. 2019

Afsat revisorhonorar

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

2018 2017
8.000 223.000
8.000 223.000
5.634 18.636
128.528 0
162.765 28.759
264.983 264.237
12.063 14.201
0 234.640
14.000 14.000
587.973 574.473
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